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Seat Ventilation aspire un nouveau fonds

Cing ans apres son MBI avec Ciclad, la PME ariégeoise de conception,
assemblage et distribution d’'extracteurs d'air de plus de 10 M€ de
revenus repart avec Capital Export pour accélérer outre-Atlantique
notamment.
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Seat Ventilation passe la seconde. La PME ariégeoise de
C et d

d’air orchestre un buy-out secondaire, cing ans apreés le
MBI qui avait permis a Jean-jJacques Gaudiot de prendre la

téte de I'entreprise. L'opération avait alors été appuyée par

Ciclad, majoritaire, et s'était conclue sur une valorisation de

Raphat Pets, Osidins

20 ME€. La valeur d'entreprise serait « sensiblement
supérieure » pour le nouvel LBO mené par Capital Export, a I'issue d'un processus
arrangé par Oaklins. L'investisseur, s'emparerait d'environ 75 % du capital en
misant un ticket de 9 M€, selon nos informations. Une dette senior d'un levier
compris entre 3 et 3,5 fois I'Ebitda, apportée par un pool de trois banques et
répartie équitablement entre amortissable et in fine, compléte le financement. « Le
processus a été mené qu'auprés de fonds puisque Jean-Jacques Gaudiot avait la
volonté de poursuivre I'aventure, explique Raphaél Petit, partner d'Oaklins. Au-dela du
réinvestissement du dirigeant, et de |'entrée au capital des cadres clés, assez classique
pour un LBO, |'opération permet d’associer 100 % des salariés francais de

I'entreprise. »

Renforcement aux Etats-Unis et cap sur I'Asie

Seat Ventilation reste discret quant a son niveau d’activité,
] mais il aurait dépassé les 10 M€ de chiffre d’affaires en

2022, aprés avoir enregistré quelque 8,5 ME en 2021. Sa

marge d’Ebitda serait de I'ordre de 30 %, selon nos

informations pour des ventes enregistrées pour moitié hors

de France, avec un réseau de distribution qui lui permet de

Michei Claret, Capial Export
toucher 70 pays. La fiabilité de ses produits est essentielle

puisqu'ils sont considérés comme des équi de sécurité. Ses extracteurs de gaz

et vapeurs toxiques sont utilisés par des laboratoires, des hépitaux. des usines

chimi; . phar i etde i d’eau ou encore des écoles spécialisées.

L’entreprise dispose déja d'une filiale aux Etats-Unis, Plastec Ventilation, lui
permettant de de générer prés d'un tiers de ses revenus. « Nous avons la volonté

d'ac er Seat ilati tlantique, en p i la montée en

puissance de sa filiale, mais aussi en procédant a des acquisitions, de concurrents ou
de sociétés apportant des produits complémentaires, suggére Michel Claret, associé
chez Capital Export. Nous sommes d'ailleurs en mesure d’augmenter significativement
notre ticket si une opportunité significative se pré L » L ite aussi

accompagner la PME en Asie, via des partenariats de distribution, ol le marché

potentiel, principalement auprés du secteur de la santé est immense.
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Les intervenants de l'opération SEAT VENTILATION
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Soclété cible SEAT VENTILATION

Acquéreur ou Investisseur CAPITAL EXPORT , Michel Claret , Florian Weber ,
MANAGER(S) . Jean-jacques Gaugiot

Cédant CICLAD, Didier Genaud , Ying Xiao, Eleancre Charvet ,
MANAGER(S) . Jean-jacques Gaudiot

Acquéreur Avocat Corporate  GINESTIE MAGELLAN PALEY-VINCENT , Yves Ardailiou ,
Carine Duchemin , Fablenne Kerebel , Chistopher Minnich

Acq. DD Financlére EY TS, Emmanuel Picard , Alban Thury

‘Cédant Banquier d'Affaires | Conseil MGA OAKLINS , Raphaé! Petit , Alexandre Mantion , Gullaume
Lecomte

Cédant Avocat corporate MERMOZ AVOCATS , Thomas Hermetet

VDD Financiére ODERIS , Hugo Primas . Jean Sakalian , Maxime Verlodt

Managers Avocat dAffares CLARIS AVOCATS , jean-Pascal Amoros , Bastien Deroch ,
Piere-Alexis Moreau

Managers Conseil Autres  ODERIS , Matthieu Bulion , Alexandre Dumont

Defte BNP PARIBAS (FINANCEMENT)  Gulisume Escat , Carine
Hardoy . Francois Labourdette , Marion Cornac , LCL . Frédéric
Morel, Geoffroy Domercq . CIC SUD OUEST , Laurent Aithabe
. Caroline Guittard

Dette Avocat CARDS AVOCATS , Chucri Sernal
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