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ExcLUsIF | XOS se forme au LBO primaire

Pour préparer sa transmission, le fondateur du spécialiste du e-learning, en croissance de 30 26 par
an, se lie au fonds small cap de Turenne Emergence, majoritaire, le solde se répartissant entre les 25
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salariés.
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Un peu plus de dix ans aprés avoir crés XOs sur ie creé-
neau porteur du e-fearning BtoB, son fondateur

laume Coppin prepare sa transmission. Le mandat
confie a Largilliere Finance aurait attiré aussi bien des
groupes d'enseignement supérieurs et de formation pro-
fessionnelle, friands d'une brique d'e-fearning. comme

Cxstsrres Coppin, XOS
AD Education I'a démontré récemment avec Oktogone,

que des fonds small cap avides d'une participation dans ce secteur. En deployant
un ticket confidentiel dans sa fourchette entre 3 et 12 ME. Turenne Emergence
prend Ia majorité du capital. suivie par le fondateur. Guillaume Coppin. qQui réin-
vestit de maniere significative. le directeur gencral Jérome Bosio qui accade au
capital, ainsi gque I'ensemble des 25 salariés de I'entreprise.

uUn multiple d’Ebitda a deux chiffres

Le véehicule small cap de Turenne signe la sa
quatorzieme ligne. ayant deployé l'integralite des 60 ME
collectes pour ce premier millesime en 2018 et la majorite
de la poche compléementaire de 25 M€ levée aupres de
Five Arrows Secondary Opportunities fin 2021. S'il reste

discret sur Ia valorisation de I'entreprise, on devine qu’il a
d0 remporter un process compétitif en alignant un

ple de I'Ebitda a deux chiffres. d'autant que I'entreprise offre une liquidite
quasi-garantie au regard de I'intérét porte par les différentes typoiogies d'acteurs
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pour ce secteur. Avec un actionnariat ouvert a I'ensemble des salaries et un posi-
tionnement metier intrinsequement ESG, le specialiste du e-leargning serait no-
tamment susceptible d'intéresser des fonds impact au prochain tour. "Contraire-
ment a certains acteurs qui ont pris le tournant du BtoC, XOS est reste centre sur
sa clientele de grands comptes et d'administrations et n'est donc pas soumis aux
aleas des reformes sur le CPF" | glisse Stéphane Saudo, associé de Turenne

Emergence.
5 M€ de revenus, en croissance de 30 %

Editeur de contenus soft skills, bureautiques et linguis-
tiques, XOS d'adresse a une clientele de grands comptes
et d’administrations publiques avec un catalogue de for-
mations de quelque 1200 cours sur etagere. distribués en
direct ou via des plateformes de formation en ligne, ainsi

qu'une offre sur-mesure et méme une prestation de dele-
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gation d'experts e-learning pour concocter un pro-
gramme maison. Affichant un chiffre d'affaires d’environ S M€, en croissance de
30 % par an, et un Ebitda supérieur a 30 %, I'éditeur de contenus revendique une
expertise en neurosciences pour accroitre I'efficience de ses programmes. « La
force du modele de XOS est g'étre positionneé uniquement en BtoB avec une pre-

visibi

ite des revenus grace a des contrats en abonnements pluriannuels », pre-
cise Greégoire Seébe, directeur d'investissement de Turenne. Dans un secteur qui
a explose post-covid, et ou se cotoient aussi bien des pure-pl/ayers, comme Unow
sous LBO avec Platina, que des mastodontes historiques de la formation comme

Cegos, qui a accueilli Bridgepoint I'année derniére, XOS surfe sur une demande
exponentielle des entreprises pour accompagner leurs salaries dans les muta-

tions rapides du monde du travail.
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