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TecH | Chaintrust compte sur un industriel

La jeune pousse éditant une solution logicielle automatisant [es saisies comptables, aux 3,6 M€ d'ARR,
quitte le portefeuille d'Eurazeo sur une valorisation initiale de 25 M€, Elle rejoint le norvegien Visma

qui signe son deuxiéme rachat en france apres Inqom.
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Au terme d'une année 2023 débutée par un bridge d'1,6 ME avec Eurazeo IM et
terminée 3 Féquilibre tout en doublant pratiquement son chiffre d'affaires,
Chaintrust avait les cartes en main pour continuer son parcours, La jeune pousse

développant une solution logicielle ant les saisies ¢ bles choisit

pourtant de rejoindre Visma, éditeur norvégien pesant 19 MAE. Lacquéreur aux
656 M€ d'Ebitda pour 2,4 Md€ de chiffre d'affaires en 2023, dont Hg détlent une
courte majorité, a conclu 4 la toute fin décembre un rachat ne portant pas a ce
stade sur 1a totalité du capital, Les investisseurs sortent, tandis que les dirigeants
réalisent un cash-out modére, avec un complément de prix jusqu'a I'exercice
2026, Selon nos informations, la valeur d'entreprise retenue s'éleve b 25 ME, cor-
respondant a un multiple proche de 7 fois 'ARR, mais pourrait atteindre 100 ME
voire davantage en fonction de la réalisation du plan d'affaires. Chaintrust était
soutenu par les business angels Thibaud Elziére et Quentin Nickmans (eFoun
ders) et Eduardo Ronzano (ex Keldoc), par X-Création mais surtout par Eurazeo

IM, ex Idinvest, depuis un tour de 2,5 M§ au printemps 2021
Visma plus rapide que Qonto ?

Visma signe sa deuxieme acquisition dans I'Hexagone
apres Ingom I'éte 2022, a nouveau conseillé par sa
banque d'affaires Translink CF, Avec une offre attractive
financierement, le norvéglen a pris de vitesse les autres
candidats a la reprise de la fintech, parmi lesquels la néo-

banque pour PME Qonto se seralt positionnée

la premiere, déclenchant un tour de marché organisé
par Vulcain, A l'option M&A, le propre actionnaire de l'entreprise fondée
par Mika&l Gandon, Pierre Hersant et Pierre Chopin, Eurazeo, préférait nette-

ment la poursuite de laventure, poussant en vain pour 1é fir un gros ticket,

selon deux sources. Visma a pu mettre en avant l'autonomie quil laisse aux socié-
tés rachetées, ayant « la conviction que des entrepreneurs sont plus efficaces

que des salariés », selon un proche du dossier,

3,6 M€ d'ARR

Chaintrust, désormais break even, affiche 2,9 M€ de chiffre d"affaires en 2023 et
un ARR de 3,6 M€, qu'il compte a nouveau presque doubler en 2024 (+ 80 % en
2023), Ses clients, principalement des cabinets dexpertise-comptable apres avoir
visé initialement les PME directement, onl recours a sa solution, qui se branche &
d'autres logliclels plus complets, pour saisir automatiquement les entrées
comptables (factures des clients et des fournisseurs..) grace a lintelligence artifi-
clelle. Une offre complémentaire au logiciel de production comptable et fiscale
d'ingom, qui avait créé sa propre solution de lecture automatique de factures
mais la jugeait inférleure a celle de Chaintrust, avec qui des ventes crolsées sont
espérées. Sur le marché, des acteurs d'envergure comme Cegid, Sage, Isagri,
ACD et Septeo, sans compter Pennylane, plus récent mais trés soutenu par des
VCs, disposent déja de ces deux briques d'automatisation des salsies et de pro-

duction comptable.
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Acarunr Bt Alaros | Conl MAA TRANSLINK CORPORATE FINANCE FRANCE (EX
FINANCIERE MONCEAU) , Marc Iriss0n , Arthur Libior

Boris Mullor

Acausireut el Componti. MERMOZ AVOCATS . Tristan Seqoncs . Glllcs Roux
Fanny Pone

Acy DD Franciee BDO, Alban Cabans . Thamas Saragot , MEanko Garge

Noam Atoul

Cécant Harqueer Aares [ Consosl MAA VULCAIN . Gauthior Sajot . Amsary Cave , Armiud

Codont Avocal Copornic YOONER AVOCATS , Sorge Rosenzweg

Voir les détails de Fopération

ALAUNE =

April conflrme ses velléités
dans tépargne

Chaintrust compte sur un
Industriel

i Juthlet Sterwen agrége un
VM"" nfrére

B Electra organise sa sério B
avec un fonds néertandals

v rencéphalogramme de
g 2 cardioparc sanime

LEVEES DE FONDS =

=or  1X0 5 blen en route vers son
objoctif

o AllanzGl initle son trolsiéme fonds
do dette somlor

mor Artemid assure plus de 50 % de
son foads IV

Toute

LESPLUS LUS =

Logiprox distribue un ME!

Imagine Human troque un Gamity offico
pour un fonds

Promior closing pour Abenox Small-cap
"

Abenex assocke en small cap

Xerta s'lliumine avoc un foumissear

wor  Plaglity se diffuse chezun
néerlandals

wor  Envie de Fralse shabille chez un
spéclaliste de lenfance

mor  Neovacom factisre un parision

[ Toute 1a TECH )

BREVES =

Open Lake Technology supervisée
pour La premidre fols

GET YOUR PASS NOW

CARRIERES & EMPLO| =

s (i

vz Dingeant Assoclé

Toutes les offres

Les contenus de ce aite
sant proséges par ie Aol & wutes
b e rea e




	Diapositive 1

