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EXCLUSIF CFNEWS
EXCLUSIF | Texelis roule pour un nouveau consortium

LETI limougeaude de systéme de mobilité pour véhicules lourds de 112 M€ de chiffre d'affaires organise un
nouvel MBO avec Ouest Croissance et le fonds Definvest de Bpifrance aux cotés de quatre autres investisseu
Uimpulsion de ses trois dirigeants, elle vise les 200 M€ de revenus d'icl trois a quatre ans.
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Texells se plait en MBO. La soclété de conception et fabrication de systemes de mobilité et

liaison au sol (ponts, boggies, transmissions...) pour véhicul

s lourds s'était initice a ce type

d'opération fin 2018 avec 'appul de Sip. & ot Bp sla permettait alors a

requipe de manag nee par © - de Barbuat de prendre une legere
majorite des parts. Etant parvenu a porter lentreprise jJusqu's 112 ME de chiffre d'affaires

en 2023, le dirlgeant et les cadres clés, notamment Jean Vandel et Laurent Garnier, res

pectivement dg des bus/ness unit défense et transport, ont donc souhalte se renforcer
grace a un nouveau buyout. Appuye dans leur déemarche par Lincoin International. iis ont
retenu un consortium d'une demi-douzaine de fonds. Les deux principaux Investisseurs sont

Ouest Croissance

t Bpifrance (via le fonds Definvest). Siparex ot Carvest réinvestissent

egalement, alors que le tour de table est étendu a deux autres acteurs reglonaux : Irdi et 1a
Caisse d'Epargne Auvergne Limousin. Cette opeération est aussl financee grace a une dette

senior o

1 levier net tournant autour de trois fois I'Ebitda (lequel était d'environ 12 M€ en
2023). Ce financement est arrange par BNP Paribas et Arkea

200 M€ de recettes en 2027
LEVEES DE FONDS =

« Le groupe a développeé un savoir-faire aujourd’hul Incontour
Double

vée pour idico

nable sur son marche, présente Thomas Dubourdieu, directeur a:
soclé chez Ouest Crolssance. Il a su se diversifier ces dernieres LN (ans I protachen
ann dans 1a d se qul est 1e aujourd’hul une branche
A activite A part entiere, aux cotés du transport. Plus encore que nao :‘"“""':;::f::;::_"‘“" =
ce profil de pépite régionale. Nous avons été seduits par son
equipe de manage " tres comg e, quil se renforce au capi-
tal. » Cette transaction. qul valoriserait Texells autour de 100 M€,
marque le changement d'échelle de 'entreprise. Celul-cl N'est pas viaiment comptable car R
en 2018 elle avait enregistré quelque 105 ME de ventes pour un Ebitda comparable & celul Linkers s'instalie & Marseiile

d'aujourd’hul. Mais dimportants Investiss

ments llés & son positionnement sur la fabrication PABD< a Aote e DO 66 Chaips 366

ot la pandémie ont fait chuter son chiffre SpSretons

trans Maison Morisseau cultive un LBO
primaire

du vehicule Serval des force

moes

francaise

draffaires autour de 60 ME en 2020. Son activité est aujourdh

| equilibrée entre

port et la défense avec des perspectives de crolssances des deux cotés. Rlen que sur le
Sygmatel se connecte a un fonds
programme Serval, Ia lol de programmation militaire de 2023 a engendré une commande régional

de plus de 400 véhicules additionnels pour pres de 100 ME de recettes a venir. Cala per XMCO change de fonds minoritaire

met a Texells de tabler sur 200 ME de chiffre d'affaires d'icl 2027

Ouverture sur le ferroviaire via TELLI CFNEM/S

« Les produits developpés par Texells sont intégrés sur des plate ane

form.

urs diz

dont Ia durée de vie s'élove & plu ines d'années,

t Qui nécessitent des Mmaintenances régulieres et prévisibles geé vunoo

neérant des revenus récurrents, souligne Thomas Dubourdieu. Au

Rivrs Joue avec un VE

dela, Texells cherche continueliem

A Innover. Le groupe est ounoo

alnsi partie prenante du consortium TELLI qul vise & redynamiser

[ Toute ta TECH |
les lignes réglonales et lul permettralt d'entrer sur le marche ferro-

vialre. Enfin, sur la defense, FETI béneéficie d'une importante visibilité grace a la livralson des
Serval, mals se place auss! sur d'autres projets en France et a l'export. = Employant aujour BREVES =
o’hul 350 urs, nots e suUr son site Industriel de Limoges, Texelis se place

27/09  GHMZE ot TBCO réscautent avec un
exemple Industriol

comme un sous-tr

tant de groupes tels que Slemens ot Alstom e

3

ticipe pa

aux chantiers des metros du Grand Paris et de Mexico. Elle espére aussi que le projet TELLI, Clinadent sort do R}

Qui vise a mieux exploiter les 9 000 km de « petites gl

s = de voles ferrées tricolores via la

créeation de trains legers, va déboucher sur le volet commercial a issue de

a phase de de
veloppement actuellement en cours,
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